
離岸市場唯一的中國國債期貨在港交所上市

香港交易所今日正式推出五年期中國國債期貨，首個近月合約（9月合約）開盤報

106.685 元。中國證監會主席吳清出席上市儀式，香港證監會主席黃天祐表示，此

舉將為香港金融業發展增添一塊「壓艙石」，填補離岸市場人民幣利率風險管理

工具的空白。

一、產品設計：更貼近離岸投資者需求

項目 內容

合約面值 50萬元人民幣（為在岸中金所品種的一半）

最小變動價位 合約金額的 0.005%，即人民幣 25元

結算方式 現金結算（在岸為實物交割）

交易時間 香港時間 9:30–16:30，中午不設休市

二、填補空白：與債券通、互換通形成生態閉環

截至 2026 年 6 月末，境外機構持有中國債券規模達 3.20 萬億元人民幣，其中國

債約 2.01 萬億元，佔比 62.8%。此次上市填補了離岸市場人民幣利率風險管理工

具的最後一塊拼圖，與債券通（現券買賣）、互換通（場外利率互換）形成完整

生態圈，為境外投資者提供從配置到風險管理的一站式工具鏈。港交所主席唐家

成透露，未來條件成熟時將研究推出全期限產品序列。

三、市場意義

財政司司長陳茂波表示，產品有助完善離岸人民幣風險管理體系，鞏固香港國際

金融中心地位。業界普遍認為，該產品的推出將提升境外機構投資中國債市的意

願，在利率波動時可通過期貨對沖風險，減少被動減持現券的壓力，有利於跨境資

金流動的穩定性。同時，作為全球離岸市場唯一以境內國債為標的的場內利率期

貨，強化了香港作為離岸人民幣風險管理樞紐的角色。
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